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RAPORT DE GESTIUNE
AL ADMINISTRATORILOR
PENTRU EXERCITIUL FINANCIAR
AL ANULVI 2010

1. PREZENTARE GENERALA

COMVEX S.A. Constanta a fost Infiintata in anul 1991 si este unul din cele mal
importante terminale specializate in derularea mérfurilor vrac solide - minereu de fier,
cérbune cocsificabil, cérbune energetic, cocs, bauxits, fosfat, minereuri neferoase, fier
vechi - din Europa Centralé si de Est.

Terminalul acopera o suprafata de 70 hectare in incinta Portului Constanta, avind o
capacitate de depozitare de 4 milioane tone simultan. Terminalul dispune pentru
operatiunile de descarcare de un cheu format din 5 dane, cu lungime totala de 1.400 m si
o adancime a apei cuprinsa Intre 10,8 si 18,5 m, Este constitult din 3 poduri descércitoare
de 50 tof, un sistem de benz! transportoare pentru derularea marfurilor in lungime total
de 22 km, 4 magini combinate de incircare/descarcare a marfurilor in depozit, 3 masini de
incarcat barfe, 1 terminal de incarcat vagoane, precum si alte echipamente si utilaje
portuare.

Avantajele oferite de terminalul Comvex sunt: posibllitatea de a acosta nave de
mare tonaf, cu o capacitate de pana la 220,000 tdw, rate de descarcare din nave maritime
de pana la 45.000 to/zi, capacitate de depozitare de 4 milioane tone simultan, precum si o
buna locallzare geografica, avand legatura directa la Canalul Dunare-Marea Neagra si
oferind astfel partenerilor contractuali posibilitatea de a livra materiile prime nu numai in
interiorul taril, dar si catre zonele industriale din Austrla, Ucraina, Bulgarla, Ungaria si
Serbla.
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Bucurest! avand simbolul CMVX. Capitalul social este in valoare de 14.139.927,5 lei,
impartlt in 5.655.971 actiuni nominative cu o valoare nominala de 2,5 lei/actiune. La data
de 31.12.2010, structura actionariatului este:

- Solidmet SRL 63,2421%
- Expert Placement Services Limited  28,1301%
- Alti actionarl persoane fizice 7,0495%
- Alti actionari persoane juridice 1,5783%

In relatia cu actionarii, Comvex aplica principiile de transparenta prevazute de
legislatia pletei de capital.

Socletatea este acreditata pe standardul de management al calitatii ISO
9001:2008, certificat emis de catre firma Germanischer Lloyd. Deasemenea, respecta
cerintele Codului Intemnational pentru Securitatea Navelor si Facilitatllor Portuare (ISPS).

Activitatea societatii se desfasoara prin aplicarea normelor si procedurilor de
control intern, prin respectarea cerintelor de la toate nivelele ierarhice si functionale:
aprobare, autorlzare, verificare, evaluarea performantelor operationale, securizarea
activelor, separarea funciilor. In privinta politicii de resurse umane, s-a avut in vedere
pregatirea profesionala a salariatilor conform atributillor s responsabilitatilor functiel
detinute. In evaluarea controlului intern, conducerea societatii a Implementat
Regulamentul intem de organizare si manuale de proceduri Interne. Auditoril Interni sunt
cei care evalueaza sistemul de control intern al societatii si ofera o analiza impartiala si
profesionista asupra riscurilor organizatiei.

2. EVOLUTIA ACTIVITATII FIRMEI

Pe parcursul anului 2010, In terminalul Comvex au fost descarcate 55 de nave cu
materii prime vrac. Comvex a prestat servicii de manipulare, depozitare si transbordare a
materiilor prime vrac, precum minereuri de fier, carbune cocsificabil, carbune energetic,
bauxita, cocs, fier vechi pentru clientl precum Transport Trade Services, ArcelorMittal
Galati, Vitol Elvetia, Alum S.A. Tulcea.

In februarie 2010, Comvex a semnat un contract de prestarl servicii pentru
manipularea si depozitarea bauxitel cu Alum S.A. Tulcea. Deasemenea, In urma unor
negoclerl care s-au Intins pe perioada unui an intreg, in lulie 2010 Comvex a semnat cu
ArcelorMittal Galati un contract de prestari servicii manipulare minereu de fier pe o
perioada de 5 ani.

In august 2010 s-a Inregistrat majorarea capitalului soclal al societatii, acesta
devenind 14.139.927,5 lei, respectiv 5.655.971 actiuni nominative cu o valoare nominala
de 2,5 lei/actiune.
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Elementele de analiza din prezentul raport, sunt fundamentate cu datele din Bilantul
Contabil Intocmit la data de 31.12.2010 si anexele, situatii financiare Intocmite in
conformitate cu Legea Contabilitatii nr.82/1991, republicata (2009) s cu Ordinul
Ministerului de Finante nr. 3055/2009 pentru aprobarea reglementarilor contabile

conforme cu directivele europene,

Comvex S.A. a avut in vedere realizarea obligatillor ce-i revin prin lege, in ceea ce
priveste organizarea si conducerea corecta si la 2l a contabilitatii. Evaluarea, inregistrarea
In contabilitatea unltatii si prezentarea elementelor patrimoniale si a rezultatelor s-a facut
<u respectarea principiilor, politicilor si metodelor contabile. Creantele si datorille In valuta
au fost transformate in lei tinand cont de cursul valutelor la data de 31.12.2010.

Indicatori um anul 2010
Tone descarcate tone 3.448.633
Tone manevrate tone 6.866.498
Cifra de afaceri lei 51.169.247
Venituri totale, din care 64,876,257
-Exploatare lei 55.894.921
-Financiare el 8.981.336
Cheltuieli totale, din care let 54.677.316
-Exploatare lel 46.013.116
-Financiare lei 8.664.200
Profit din exploatare lel 9.881.805
Profit net lei 8.274.207
Active imobilizate lel 105.075.393
Investitii pe termen scurt lel 30.001.788
Disponlbil in bani lei 11.495.236
Datorii lei 54.,573.895
Nr.salariati nr.pers 205




[image: image4.png]Comvex SA a manipulat in anul 2010 o cantitate totala de 6,86 milicane
tone materii prime vrac. Pe tot parcursul anulul 2010 au fost operate 55 de nave,
cantitatea descarcata fiind de 3,45 milioane tone.

Impartirea pe sorturl de marfa a cantltatii descarcate este prezentata in
urmatorul tabel:

Felul Ma N, nave Cantitate (tone)
Minereu de fier 20 1.571.361
Carbune cocsificabil 13 829.734
Carbune energetic 6 366.099
cocs 4 115141
Bauxita 12 566.299
Total 55 3.448.633

W Minereu de fier B Carbune cocsiticabil B Carbune energetic

u Cocs Bawita
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lei
Cifra de afaceri 51.169.247
Alte venituri din exploatare 4.725.674
Venituri finaciare 981.336
Veniturl totale 64.876.257

Comvex a prestat servicii de descarcare, Incarcare si depozitare pentru clienti
precum: ArcelorMittal Galati, Transport Trade Services, Vitol, Alum Tulcea.

Cifra de afaceri Impartita pe clientl este prezentata in tabelul si graficul de mai jos:

lei
ArcelorMittal Galati 18.312.288
Transport Trade Services 17.607.085
Vitol Elvetia 9.342.500
Alum Tulcea 4.374.210
Altit 1.533.164
Total cifra de afaceri 51,169,247

®Transport Trade Scrvices 1 ArcelorMittal Galati
=V (ol Clvetia B Alum Tulcea
Atii




[image: image6.png]Minereul de fier a fost descarcat pentru combinatul siderurgic de la Galati, combinatul
siderurgic de la Dunaujvaro, Ungarla si combinatul siderurugic de la Smederevo, Serbia.
Carbunele s-a descarcat pentru combinatul de la Dunajvaros din Ungaria, lar cocsul pentru
combinatele siderurgice de la Galati si de la Dunaujvaros. Beneficiarii finall ai carbunelui
energetlc au fost termocentralele de la Iasl si Suceava din Romanla, precum si
termocentrale din Turcia, Grecia sl Italia. Bauxita a avut ca destinatie fabrica de alumina
Alum Tulcea,

In luna iunie 2009, ArcelorMittal Galati a luat decizia de a inchide uzIna cocsochimica
din cadrul combinatului, formata din trei baterii de cocsificare, iar in aceste conditii, in
anul 2010 nu s-a mai descarcat carbune prin Portul Constanta. Pentru acest client,
Comvex a descarcat doar minereu de fier si o singura nava de cocs.

Expedierea materiilor prime catre beneficiari s-a facut fie pe cale ferata (vagoane), fie
pe cale fluviala (barje).

Din totalul de 4.374.210 lei alte venituri din exploatare, 2.671.224 lei reprezinta
venituri din despatch,

Veniturile financiare se compun din venituri din dobanzi primite de la banci pentru
sumele pe care socletatea le are in cont sl venituri din diferente favorabile de curs valutar.

Cheltuieli Totale
i
2010
Cheltuieli cu personalul 14.874.849
Cheltuieli cu materlale, consumabile,
materlale auxiliare 6.435.752
Cheltuieli cu energla si apa 4.550.799
Cheltuleli cu amortizarea 5.518.371
Alte cheltuieli de exploatare 14.633.345
Cheltuieli financiare 8.664.200
Total cheltuieli 54.677.316

Pe parcursul anulul s-au mentinut masurile de reorganizare si reducere a cheltuielilor
aplicate in anul precedent, masuri impuse de reducerea semnificativa a activitatii derulate
In ultimii doi ani:

- reducerea programulul de lucru si restrangersa numarului de personal care
lucreaza in ture si aducerea lui la program de 21 ;

- reducerea drepturilor suplimentare pentru salariati;

- reducerea costurilor cu reparatiile utilajelor si efectuarea acestora numai in regim
de urgenta pentru mentinerea tehnica a lor;




[image: image7.png]- reducerea costurilor cu energia electrica prin modificarea programului de lucru;
- aplicarea masurilor de protectie sociala permise de OUG nr. 4/ 5 februarie 2010;

- reducerea costurilor de transport a personalului prin uniformizarea programului de
fucru ;

- introducerea in conservare a unor mijloace fixe care nu se folosesc in perloada
urmatoare, in vederea reducerii costurilor cu amortizarea;

- reducerea proportionala a tuturor celorlalte costuri in functie de strictul necesar
pentru mentinerea operablla a societatii in aceasta perioada de criza;

Mentenanta si intretinerea echipamentelor s utilajelor a fost efectuata In principal de
TMUCB Midia, societate cu mare experienta in domeniu. Altl furnizori importanti de astfel
de servicii au fost Neptun Campina si Utilnavorep Constanta.

Desfasurandu-si_activitatea in incinta Portulul Constanta, Comvex plateste Companiel
Nationale “Administratia Porturlior Maritime” un tarif pentru utilizarea domenlului portuar
precum si pentru inchirlerea platformelor tehnologice si a spatiilor administrative,

Din totalul cheltuielllor financiare 1,16 milioane lei reprezinta cheltuieli cu dobanzile
aferente celor doua credite de investitli pe termen lung contractate pentru finantarea
Investitiilor. Restul de cheltuleli financiare sunt diferente negative de curs din reevaluarea
datoriilor.

itul

ofitul n

2
Societatea a Inregistrat In anul 2010 un profit rezultat din explotare In suma de 9.881.805
lei si un profit net de 8.274.207 lei.

Active imobjlizate

Activele imobilizate nu au suferit modificari importante fata de anul precedent.

Depozitele bancare ale societatii au fost clasificate conform normelor contabile ca si
investitii pe termen scurt (30.001.788 lei in sold la_sfarsitul anului 2010), restul
disponibilitatilor banest! fiind prezentate ca atare (11.495.236 lei).

ator
Din totalul de 54,6 milloane lei datorli in sold la sfarsitul anulul 2010, 33,4 milicane lei
reprezinta soldul creditelor bancare pentry finantarea programelor de investitii.
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Profit brut inainte de constituirea provizionului pentru participarea 11.868.941 lel
conducerii socletati, administratorilor si unora dintre salariatii socletatii

Provizion pentru participarea la profit a conducerii sacletatii, 1,670,000 lei
administratorilor sl unora dintre salariatii societatii 670

Profit brut rezultat la 31.12.201 10.198.941 lei

Impozit pe profit 1,924,734 lel
Profit net dupa impozitare la 31.12.2010: 8.274.207 lel
Fond de rezerve legale 139.813 lei
Acoperirea plerderii contabile din contul 1174 80.465 lei
Profit net de repartizat: 8.053.929 lei

Astfel, propunem Adunarli Generale sa aprobe urmatoarele:

- Partlciparea Ia profit a conducerii socletatii, 1.670.000 lei
administratorilor si unora dintre salariatii societatii,
in conformitate cu decizla care va fi luata de
Consiliul de Administratie

Motlvul pentru care se doreste alocarea acestei sume este apreclerea activitatii
desfasurate pe parcursul anului 2010.

- Profit net ramas nerepartizat 8.053.929 lef

Profitul brut aferent anulul 2010 a fost defa afectat de constituirea acestul provizion
de 1,670,000 lei reprezentand participarea la profit a conducerii socletatii,
administratorlior si unora dintre salariatii socletatii. Sccietatea a constituit acest
provizion in conformitate cu legislatia in vigoare.

Profitul net ramas nerepartizat din anii precedent! este in suma de 32.278.439 lei,
Propune actionarllor ca acesta sa ramana in continuare nerepartizat.

5. ACTIVITATEA DE INVESTITII

In anul 2010 au fost efectuate cheltuieli de capital in valoare de 5,2 milioane lel,
acestea nefiind proiecte nol de investitii, ci continuarea celui de-al doilea program de
investitii aprobat in Adunarea Generala a Actionarilor (proiect finantat din credit bancar de
investitii pe termen lung). Astfel, s-au efectuat lucrarl de eficientizare a podurilor, lucrari
pentru instalatia de desfundat buncare (blastere), lucrari pentru translatla masinilor
combinate.
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Din discutiile purtate cu principalii clienti/beneficiari ai materiilor prime descarcate
prin terminalul Comvex, rezulta ca in pericada urmatoare cantitatile cu care se vor
aproviziona si care urmeaza a fi derulate prin terminalul Comvex nu vor inregistra cresteri
semnificative fata de anul 2010,

In elaborarea bugetului de venituri si cheltulell al anului 2011, s-au avut in vedere
urmatoarele ipoteze:

-ArcelorMittal Galati va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 1.5 milioane
tone descarcate de minereu de fier;

-TTS va derula prin terminalul Comvex o cantitate de 1 milion tone descarcate de
carbune;

- Vitol va descarca o cantitate de 0,5 milicane tone carbune energetic;

- Alum va descarca o cantitate de 0,6 milioane tone bauxita.

Cheltuielile pentru anul 2010 s-au bugetat pornind de la analizarea cheltuielilor anului
2010 si efectuarea de ajustari in functiile de nolle ipoteze. Calculul amortizarii mijloacelor
fixe a luat in considerare prelungirea perioadel de conservare pentru anumite mijloace fixe
ce nu sunt utilizate in acest an. Alte cheltuieli precum chiria platita pentru domenii, bazine
sl platforme catre C.N. Administratia Porturilor Maritime Constanta au fost calculate pe
baza contractelor incheiate cu partenerii contractuall.

In aceste condltll, profitul net estimat a se obtine pe anul 2011 este 1.5 millioane EUR.
Se propune Adunarll Generale a Actionarilor sa aprobe veniturile si cheltulelile pentru anul
2011 asa cum acestea sunt prezentate mal sus.





